BOLSA DE VALORES DE
EL%ALVADOR. S.A.DEC.V.

16 SET. 2015

RECEPCION DE DOCUMENTOS
Hora: 1 2200

San Salvador, 16 de septiembre de 2015.

Licenciada

Ana Virginia Samayoa

Superintendenta Adjunta de Valores
Superintendencia del Sistema Financiero
Presente.

Estimada Licenciada Samayoa:

En cumplimiento a lo establecido en el titulo cuarto, articulo doce, literal b), de la normativa RCTG-
10/2008 Referente a las “Obligaciones de Informacién del Representante de los Tenedores de Valores”,
le remitimos copia certificada por notario del Acta nimero cuatro de Junta General Extraordinaria de
Tenedores de Valores de Titularizacién emitidos a cargo del Fondo de Titularizacién Hencorp Valores
Comision Ejecutiva Portuaria Auténoma Cero Uno (FTHVCPAO1), celebrada el 14 de septiembre de 2015.

Atentamente,

—— — —svsvalores’
aime Alfonso Grijalva P ot
Presidente ity ' o

Sysvalores, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
Representante de los Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacién
-Hencorp Valores- Comisién Ejecutiva Portuaria Auténoma Cero Uno.

CC. Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. — Lic Javier Mayora Re - Gerente General

Sysvalores, S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa.
Urbanizacion Madre Selva, Calle Llama del Bosque Poniente, Edificio Avante Local 3-11, Antiguo Cuscatlan.
Teléfono: 2132-8340






ACTA NUMERO CUATRO de Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores de Titularizacién a
carge del FONDO DE TIiTULARIZACION HENCORP VALORES cOMISION EJECUTIVA PORTUARIA
AUTONOMA CERC UNG (FTHVCPAO1), celebrada a las catarce horas con treinta minutos del dia catorce
de septiembre del dos mil quince. Se encuentran representados el noventa y une por cientc de los
tenedores de los valores emitidos, asi:

Tenedor Cantidad de Valores

I
!
f AFP CRECER, S.A. (Fondo de Pensiones} f USS 26,494,000.00
|

|

! i F 4
ADMINISTRADORA DE FONDO DE PENSIONES “COMNFIA” S.A 26,494,000.00

{Fondo de Pensiones}
B TOTAL | USS$ 52,988,000.00

Los presentes ratifican su voluntad de celebrar Junta Genera| Extracrdinaria de Tenedores de Valores,
de conformidad con el Articulo Setenta y Ocho de ia Ley de Titularizacién de Activos. Estando presente
el designado por el Representante de los Tenedores de Valares, Licenciado jaime Alfonso Grijalva
Vinueza, quien presidird la sesidn, y habiendo acordado los representantes de los Tenedores de
Valores que acttie come Secretario de la misma el sefior Rene Marcelo Guerra Meilz, se dig por
iniciada la sesién y por unanimidad de votos acuerdan aprobar la siguiente agenda:

Asuntos de Cardcter Crdinaric:

1. Establecimiento del Quérum
2. Aprobacién de Modificacién a Contrato de Cesidn de Flujos Financieros Futuros y de Titularizacidn

3. Otros puntos de interés de cardcter extraordinario. :

Desarrollo:

1. Establecimiento del Cudrum:

Acto seguido se procedié a verificar el quérum de asistencia, resultando que se encuentran
presentes y/o representados el novents ¥ Ung por ciento de los valores emjtidos ¥ con derecho 3
voto, por lo que hay quérum suficiente para tratar los puntos de la Agenda propuesta, segun
consta en el acta de qudrum suscrita por todes los asistentes, por el Representante de los
Tenedores de Valores ¥ por el Secretario de la Junta, todo de conformidad con lo establecido en el
articulo doscientos ireinta ¥ nueve del Codigo de Comercio, por lo que es procedente continuar

con el desarrolio de ia Sesidn.

2. Aprobacién de Modificacién al Contrate de Cesidén de Flujos Financieros Futuros v de
Titularizacién

Se presentaron las modificaciones al Contrato de Cesidn de Flujos de Fondas Financieros Fujdros
y del Contrato de Titularizacién, los cuales estamas aumentando a catorce meses en el plazd para
emitir el tramo adicional de Ia Titularizacién FTHVCPAO1 v modifican los plazos de vencirflento de
la Titularizacién de doscientos uno a doscientos quince, los cuales fuercn preseny :
autorizacidn de la siguiente manera:




a. Para el Contrato de Cesién de Flujos de Fondos Financieros Futures, se autorizaron los
cambios, tal como lo que se expuso en el anexo | a esta acta,

b. Para el Contrate de Titularizacion, se autarizaron: los cambios tal coma lo que se expuso
en el anexc Hl 2 esta acta.

3. Otros puntes de interés de cardcter extraordinario.

No hubo otros puntos de interés

Se hace constar que antes de la primera votacion Iz lista contenida en el Acta de Qudrum fue exhibida
a los representantes de los Tenedores para su examen y fue firmada por éstos, No habiendo més que
tratar, se cierra la presenta acta que firmamos, a [as dieciséis horas ¥ quince minutos de este mismeo

dia.

1
Jaime Alfonso Grijalva Vinueza Rene Mgrcelo Guerra Mejia

Represem:ag% at %eg\f’alores ecretario




Modificaciones al Contrato de Cesién de Flujos de Fondos Financieros

NUMERO . LIBRO . En la civdad de San Salvador, a ias horas del dia

cle de dos mil guince. Ante mi, Notario, el domicilic de

San Salvador, comparecen por und parte, ==--sse=eeseae-- , de ___ afios de edad, ___, del
domicilic de esta ciudad, depariamento de persond d guien conozco, poriador de su
Documenic Unico de Idenfidad nimera ___. Yy con NUmerc de identificacién Tributaria .
quien actia en nombre y representacion en su calidad de ___, v por lo tanto, Representante
Legail de lo COMISION EJECUTIVA PORTUARIA AUTONOMA, Institucion de Derecho Plblice, de
cardcter auténomo y personalidad juridica, con domicilio principal en la ciudad de San
Salvador, departamentc de Scn Salvador, con Nomero de ldentificacién Tributaria cero seis
uno cuatro — uno cuatro cero dos tres siete — cero cero siefe - oche, cuyd personeria
relacionaré al final de este instrumente, v a quien en esta escritura se podrd hacer referencia
como: “CEPA” o "EL CEDENTE”; v por oira parte EDUARDO ARTURO ALFARO BARILLAS, de
cuarenta vy seis afios de edad, Ingenisre Mecdnico, del domiciic de San Salvader,
Departamento de San Salvador, persona o quien conozco portador de su Documente Unico
de Identidad Nimero: cerc cero cuatrocientos veinte mil novecientos cincuento-nueve, con
Nomere de Identificacién Tributaria cero seiscientos catorce — cero ochenta v un mil ciento
sesenta y ocho - cero cero fres — seis, quien actia en nombre Y representacion en su calidad
de Secretario de la lunig Dirsctiva y por lo fanto Representante Legal de la sociedad
HENCORP VALORES, SGCIEDAD ANGNIMA, TITULARIZADORA, que puede abreviarse HENCORP
YALORES, S.A., TITULARIZADORA, con Nimero de Ideniificacién Tributaria cero seiscientos
caforce - cero veinte mil sefecienios ocho - ciento uno - siete: sociedad gue actla en
cardcter de administradora del Fondo de  Titularizacién denominade  “FONDO  DE
TITULARIZACION HENCORP VALORES COMISION EJECUTIVA PORTUARIA AUTONOMA CERO
UNO", que puede abreviarse “FTHYCPA CERC UNOQ”, cuya personsria al final de este
instrumento relacionaré, v a quien en este instrumento fambién se podrd hacer referencia
como: "El CESIONARIC” o “Hencorp Valores, S.A., Titularizadora”, indistinia . Y en el

cardeter en gue actGan ME DICEN: Que suieto a las autorizaciones que gdelante se




los siguientes férminos: |- ANTECEDENTES. 1) Que segln escritura pUblica otorgada en g
cludad de San Salvader, o las diez horas del dia seis de febrero de dos mil frece ante los
oficios notaricles de Maria Martha Delgado Molina, se otergd ef Contrato de Titularizacién
enfre HENCORP VALORES, S.A. TITULARIZADORA y lo sociedud SYSVALORES, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE CORREDORES DE BOLSA, esta Ulfima actuando en
su calidad de REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE VALORES, emifidos con cargo al FIRVCPA
CERO UNO, en virtud del cudl se constiftuyd el mencionade Fondo de THularizacién,
conformado por derechos sobre fivjos financleros futuros, hasia un monfo de SET ENTA Y SIETE
MILLONES SETECIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, de los primeros
ingresos de cada mes comespondientes o ung porcidn de los ingresos a percibir por CEPA, en
razén de las renias, ingresos o flujos financleros anuales y cualquier ofro ingreso que estuviere
facultada legal o contractualmente a percibir.  2) Que segln consta en Escritura Publica
otorgada en la ciudad de San Salvader, a lds once horas del dic seis de febrero de dos mil
frece ante los oficios notaricles de  Maria Martha Delgado Moling, los comparecientes en los
calidades en que actlian oforgaron CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS
SOBRE FLUJOS FINANCIEROS FUTUROS Y CONIRATO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS
FINANCIEROS FUTUROS en virtud del cual CEPA por ta suma determinada segin la férmula
CESIONTOTAL AJUSTADA A ENTERAR POR PARTE DEL ORIGINADOR, cedié de forma irrevocable
y a fftulo oneroso al FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES COMISION EJECUTIVA
PORTUARIA AUTONOMA. CERO UNQO, referido en el numeral primero del presente instrumento,
por medio de la Titularizadora, todos los derechos sobre los primeros ingresos o percibir por
CEPA, descritos en el numeral 1} antferior, o partir de la fecha de la primera colocacién en el
mercado bursdtit de B Salvader, hasta un monto determinado segUn fa férmula CESION TOTAL
AJUSTADA A ENTERAR POR PARTE DEL ORIGINADOR, los cuales serdn enferados
petiddicaments al FTHYCPA CERO UNO, en un plazo de doscientos un meses, contados a
partir de la fecha de g primera colocacién en el mercado burséfi de B Salvador de los
valores emitidos o cargo del FIHVCPA CERO UNO, adminisirado per la Tifularizadora. 3} Que
segin certificacién de punto de cctd de Junia Directiva de CEPA expedida por &f secretario,

e . el dig de de dos mil —-—-, en lo cual consta que en el punto

nomero ——— de sesién de junia directiva NGMEre —————-——— se acordd modificar el
confrato de CESION IRREVOCABLE A THULO ONEROSO DE DERECHOS SOBRE FLUJOS
FINANCIERGS FUTUROS relacionados en el numeral segundo de este instrumenio conforma a

los términos que constan en el mismo. 4) Que segln consia en certificacién del punto del
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Acta nimero ___ de Hencorp Valores, S.A. Tifularizadora, expedida por el Secretario de o
Junia Directiva, ——-—-——, consta gue en sesién de Junta Directiva celebrada el dia
de —— de dos mil quince, se acordd aulcrizar la modificacién del contrato de
CESIGN IRREVOCABLE A TITULO ONEROSO DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FINANCIEROS FUTURQCS

relacionados en el numeral segundo de este instrumento conforme a los términos gue constan

en el mismo; y 5) Acuerdo del Consejo Direclivo de o Superinfendencia del Sistema
Financiero, tomade en sesidn CD- /DOS ML . de fecha _ de

de dos mil quince, en ia que se autorizé la modificacidn del Conirato de Cesién
Irevocable o Titulo Cnercso de Derechos sobre Flvjos Financieros Futuros conforme los
términos que constan en el presente instrumento. li. MODIFICACION AL CO NTRATO DE CESION
IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FINANCIEROS FUTUROS. Que por medio del presents
instrumento, CEPA y Hencorp Valores, $.A, Titularizadora, en su calidad de administradora del
FIHVCPA CERO UNO acuerdan modificar el Confrato de Cesidn Imevocable de Derechos
sobre Flujos Financieros Futuros, en el senfido de modificar o correspondiente al plaze de
colocacion de los Tramos Adicionales de Colocacién relacionado en los literales DLELF,J}y
L} todos del Romano | denominade “Definiciones”: modificar el numerdl 2) del literal B) del
Romano Il denominado “Cesién Imevocable o Tiiulo Oneroso de Derechos sobre Fiujos
Fincncieros Futures”; v modificar el litercl E) del Romane Il denominado “Contrate de
Administracion  sobre Activos Titularizados Objeto del Contrate” del Punio Segundo
denominade “Confratc de Administracién de Flvjos Financieros Futuros”, quedando la
redaccién de los mismos de la siguientes manera: DY “MONTO MENSUAL AJUSTADO DE
CESION DEL MES UNO AL MES TREINTA Y CINCO™: §i durante el plazo comprendido ente el mes
UNO al mes TREINTA Y CINCO, transcurridos o partir de la primera oferta publica de Valores de
Titularizacién, se reclizan nuevas colocaciones de Valores de Titularizacion, se adicionard ol
MORNTO MENSUAL DE CESION DEL MES UNO AL MES TREINTA Y CINCO el MONTO DE
INCREMENTO DE CESION, por cada TRAMO ADICIONAL DE COLOCACION, a partir del mes
siguiente de cada colocacién adicional. En caso no se colocasen TRAMOS ADICIONALES DE
COLOCACION entonces el MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES UNO AL MES
TREINTA Y CINCO se comresponderd con el MONTO MENSUAL DE CESION DEL MES U L MES
TREINTA Y CINCOQ."mmmmmmmmmmimsuns gy «MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES
TREINTA Y SEIS AL MES CIENTC DIECINUEVE™ Si durante el plaze comprendidg’ente ¢l mes UNO
al mes TREINTA Y CINCO, transcurridos a partir de la primera oferta publica dé Valores de

Titularizacion, se realizan nuevas colocaciones de Valores de Titulariz cidn, s¢ adicionard al




MONTO MENSUAL DE CESION DEL MES TREINTA Y SEIS AL MES CIENTO DIECINUEVE o] MONTC DE
INCREMENTO DE CESION, por cada TRAMO ADICIONAL DE CCLOCACION, o partir del meas
TREINTA Y SEIS. En caso no se colocasen TRAMOS ADICIONALES DE COLOCACION entonces el
MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESISN DEL MES TREINTA Y SEIS AL AES CIENTO DIECINUEVE se
corresponderd con el MONTO MENSUAL DE CESION DEL MES TREINTA Y SEIS ALl AAES CIENTO
DIECINUEVE.mronmmmmanownn gy giGNTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES CIENTO
VEINTE AL MES CIENTO OCHENTA™: Si durante el plazo comprendido ente el mes UNO al mes
TREINTA Y CINCO, transcuridos o porir de ig primera oferta plblica de Vaiores de
Titulerizacion, se realizan nuevas colocaciones de Valores de Titularizacidn, se adicionard al
MONTC MENSUAL DE CESION DEL MES CIENTO VEINTE AL MES CIENTO OCHENTA e MONTO DE
INCREMENTO DE CESION, por cada TRAMO ADICIONAL DE COLOCACION, o partir del mes
CIENTO VEINTE. En caso no se colocasen TRAMOS ADICIONALES DE COLOCACION entonces al
MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES CIENTO VEINTE AL MES CIENTO OCHENTA se
corresponderd con el MONTO MENSUAL DE CESION DEL MES CIENTO VEINTE AL MES CIENTO
OCHENTA, s 1y “AONTO MENSUAL DE CESION DEL MES CIENTO COCHENTA Y
UNGC AL MES DOSCIENTOS QUINCE": 5i durante el plazo comprendido ente el mes UNO ai mes
TREINTA Y CINCO, franscurridos a pariir de |a primera oferta piblica, se realizan nuevas
colocaciones de Valores de Titularizacién, se define como &l monto mensud! de la cesidn o
enferar por el Criginador del mes ciento ochenta y uno al mes doscientos guince, o Ig
multiplicacién del MONTO DE INCREMENTO DE CESION por la canfidad de los TRAMOS
ADICIONALES DE COLOCACION colocados que tengan saldo de principal vigente, mientras '
hasta que no estén saldadas todas las obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacion, " mremmmrmommnanse 1y «TRARKO ADICIONAL DE COLOCACION™ Es cadd frame de
la ermision de Valores de Titularizacién con cargo al FTHVCPA CERO UNO que sea colocado
posteriormente a la primera colocacién, cuyo monio es de CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y TRES MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, v cuyo plazo es de
ciento ochenta meses contados o partir de la fecha de su colocacién. Cadd framo adicionci
solo podrd ser colocado del mes uno al mes treinta y cinco, contados a pairtir de la primera
oferta pUblica bursgiil,»rreeremmmmnnnns 9y B paants total o ser cedido por la CEPA se
deferminard segin la formula CESION TOTAL AJUSTADA A ENTERAR POR PARTE DEL
ORIGINADOR. Los montos mensuales v sucesivos de la cesidén o enterarse por parte del
Originader, o partr del dia uno de cada mes del picizo de la emisidn, y mientras existan
obligaciones o cargo del FTHYCPA CERO UNO y o favor de los Tenedores de los Valores

&
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emifidos con cargo al misme, se determinaré conforme las definiciones de: MONTO AJUSTADO
DE CESION DEL MES UNO AL MES TREINTA Y CINCO, MONTO AJUSTADO DE CESION DEL PAES
TREINTA Y SEiS AL MES CIENTO DIECINUEVE, MONTO AJUSTADO DE CESION DEL MES CIENTO
VEINTE AL MES CIENTO OCHENTA y MONTO AJUSTADO DE CESION DEL MES CIENTO OCHENTA 'Y
UNO AL MES DOSCIENTOS QUINCE. »rrommewnumnngy BPIATOS: |os servicios de recaudacién,
cobro, percepcién y enfregada de los flujos financieros futuros cedidos en este insfrumento, se
prestard por un plazo de hasta doscientos quince meses o contar de la fecha de I primerg
colocacion de los valores emifidos a cargo del FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES
COMISION EJECUTIVA PORTUARIA AUTONOMA CERO UNOC o hasta que se hayo recoudado,
ccbrado, percibido y enfregade hasta el monto total de la CESION TOTAL AJUSTADA A
ENTERAR POR PARTE DEL ORIGINADCR que se rafiere en este instrumento y se establece en el
Confratlo  de Cesidn  Irevocable de Derechos sobre Fiujos Financieros  Futuros
correspondiente. ™" BECLARACIONES FINALES. Los comparecientes expresan que o
presente modificacidon no censfituye una novacién Yy que todos los demds términos vy
condiciones establecidos en ias cléusulas del contrato de cesién de derechos sobre flujos
financieros futuros relacicnads en el numeral segundo de este instrumento, no sufren
alteracién clguna, acepténdolas come vélidas y vigentes, y ratificdndolas en su totalidad. YO
EL SUSCRITO NOTARIO DOY FE: de ser legftima v suficiente I perscneric con la gque actdan los
comparecientes por haber tenido o la vista: A- Del sefior {CEPA) L g}
————meer ¥ B-Del sefior EDUARDO ARTURC ALEARO BARILLAS: da)Testimonic de Escritura
PUblica de Modificacién del Pocto Social de la sociedad HENCORP YALORES, SOCIEDAD

ANONIMA, TITULARIZADORA, oforgada ante los coficios de la Notarico Ana Virginia Saomavoa
Baron, a las ocho horas del dig veintinueve de abril de dos mil catorce, en la cual consta lg
calificacion faveorable comrespondiente, otorgada por el Superintendente del Sistema
Financiero el dia treinta de abril de dos mil catorce e inscrita en &l Registro de Comercio el
dio catorce de mayo de dos mil catorce al NUmero SETENTA Y SIETE del Libro TRES MIL
DOSCIENTOS CUARENTA Y NUEVE del Regisiro de Sociedadss. En esta escritura constan todas




integrada por cuatro Directores Propietarios y cuatro suplentes, quienes durardn en sus
funcicnes CINCO ANOS; que io representacion judicial y exirajudicial y el uso de I firma sociail
les comesponden ol Director Presidente y al Director Secretario de la Junta Directiva, conjunta
o separadamente, quienes tienen facultades suficientes para reclizar cctos como el presente;
b} Credencial de Eleccién de Junia Directiva extendida por el Director Secretario de lg
sociedad el dio  diecinueve de marzo de dos mil doce y en |a cual consta que en Junia
General Ordinaria y Exiraordinaria de Accionisias de la sociedad, celebrada en la ciudad de
Antigua Cuscatldn, a tas nueve horas del dig guince de julio de dos mil once, en su punto dos,
se acerdd elegir o los nuevos miembros de o Junia Directiva; habiendo resultado elecio
como Director Secretario, el compareciente, Eduarde Arfuro Alfare Barillas, para el perfode de
cinco afios contados a partir de [ inscripcién de la credencial en e Regisiro de Comercio.
Credencial que se encuenira ihscrita en el Registro de Comercio al némero VEINTISIETE dal
Libro DOS MIL NOVECIENTOS VEINTITRES del Registro de Sociedades el dia quince de mavya de
dos mil doce; ¢} Certificacidn extendida por el Secretario de lo Junfa Directiva de Ia
Sociedad HENCORP VALORES, SOCIEDAD ANONIMA, TITULARIZADORA, del punto de Acia
Nimero de fa sesidn de Junfa Directiva nGmero el dia

y enla cual se acordd facultar ol compareciente para el otorgamiento del

presente instrumento, en los términos que constan en ef mismo. Asl se expresaron los
comparecienfes c quienes expliqué o ios efectos legales de este insirumento vy lefdo cue les
fve por mi, infegramente todo lo escrito en un solo acto sin inferrupcién, manifieston su

conformidad, rafifican su contenide y firmamos. DOY FE.



Moadificaciones al Contrato de Titularizacién

NUmero - En la cludad de San Salvador, a las horas del dig

de del afio dos mil __. Ante mi, , Notario,
del domicilio de San Salvador, COMPARECEN: Por una parie, EDUARDO ARTURC ALFARO

BARILLAS, de cuarenta y seis afios de edad, Ingeniero Mecdnico, del domicilio de San

Salvador, Deparfamento de San Salvador, persona o guien conozce porodor de su
Documento Unico de Identidad NGmero: cero cero cuairecientos veinte mil novecientos
cincuenta - nueve; con Nimero de Identificacién Tributaria cero seiscientos catorce - cero
ochenta y un mil ciento sesenta y ocho - cero cero tres - sels, guien actia en SU calidad de
Director Sscretaric’ v representante legal de la sociedad HENCORP VALORES, SOCIEDAD
ANGNIMA, TITULARIZADORA, que puede abreviarse HENCORP VALORES, S.A., TITULARIZADORA,
Sociedad Andénima, de nacioncdlidad sclvadorefia, del domiciio de San  Salvader,
Departamento de San Salvador, con NUmero de Ideniificacién Tribuiaria cero seiscientos
catorce - cerc veinte mil setecientos ocho - ciento uno - siete, actuande como
adminisfradora del FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES COMISION EJECUTIVA
PORTUARIA AUTONOMA CERO UNO, personeria que doy fe de ser legitima v suficiente oor
haber tenide a la vista la siguiente documentacién: a} Testimeonio de Escritura Publica de
Medificacion del Pacto Social de la sociedad HENCORP VALORES, SOCIEDAD ANONIMA,
TITULARIZADORA, otorgada ante los oficios de la Notario Ang Virginia Samayoa Baron, a las
ocho heras del dia veintinueve de abril de dos mil catorce, en la cual consta la calificacién
favorable comespondiente, otorgada por el Superintendente del Sistema Financiero af dia
freinta de abril de dos mil caterce e inscrita en el Registrc de Comercio el dia calorce de
maye de dos mil catorce al NOmero SETENTA Y SIETE del Libro TRES MIL DOSCIENTOS CUARENTA
¥ NUEVE del Registro de Sociedades. En esta escritura constan fodas las cldusulas por la cual
se rige actualmente la sociedad HENCORP VALORES, SOCIEDAD ANONIMA, TITULAR IADORA Y

finalidad social es constituir, integrar y administrar Fondos de Titularizdcién de conformidad g

oleclichios Fondeos: que g
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adminisiracién de la sociedad estard confiada o una Junia PES

la Ley de Titularizacién de Activos, y emitir valores con carg
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Directores Propietarios y cuatro suplenies, quienes durardn en sus funciones CINCO ANOS: que
lat representacién judicial y extrojudicial v el uso de la firma social les corresponden al Director
Presidente y al Director Secretario de ia Junta Directiva, conjunta o separadamente, guienes
tienen faculiades suficientes para reclizar actos come el presente; b} Credencial de Eleccién
de Junta Directiva extendida por ef Director Secrefario de la sociedad el dia diecinueve de
mairzo de dos mil doce y en la cual consta que en Junta Gensral Ordinaria v Extraordinaria de
Accionisias de la sociedad, celebrada en la ciudad de Anfiguc Cuscatidn, o las nueve horas
del dia quince de julic de dos mil once, en su punio dos, se acordd elegir a los nuavos
miembros de la  Junta Direciiva; habiendo resultcido electo como Director Secretario, al
compareciente, Eduarcdo Arturo Alfaro Barilias, para el periodo de cinco afios contados
partir de la inscripcién de la credencial en el Regisiro de Comercio. Credencidl gue se
ehcuentra inscrita en el Registro de Comercio of nUmero VENTISIETE del Libro DOS MIL
NOVECIENTOS VEINTITRES del Registro de Sociedades el dic guince de mayo de dos mil doce:
<) Contrato de Titularizacién oforgado en la cludad de San Salvador, o las diez horas del dig
seis de febrero de dos mil frece, ante los oficios notariales de Maria Martha Delgado Moling,
en el que consta que la sociedad oforgante ejerce como administradora del FONDO DE
TITULARIZACION HENCORP VALORES COMISION EJECUTIVA PORTUARIA AUTONOMA CERC
UNO; v dj Cerlificacidn extendida por el Secretario de la Junta Directiva de la Sociedad
HENCORP VALORES, SOCIEDAD ANONiIMA, TITULARIZADORA, del punte de Acta Nomero

de la sesidn de Junta Directiva numero celebrada el dig

de dos mil quince y en la cual se acordd facultar o compareciente para

el oforgamiento del presente insirumento, en los férminos que constan en & mismo;, quien
en esfe instrumenio fambién se podrd hacer referencia como: “LA TITULARIZADORA", o
también como “LA SOCIEDAD TITULARIZADORA". Y JAIME ALFONSO GRIJALVA VINUEZA, quien
es de cuarenta y cinco ofios de edad, Mdster en Adminisiracién y Direccidon de Empresas, del
domicilio de Anfiguo Cuscatién, Depariamento de La Libertad, persona o quien conozco
poricidor de su Documento Unico de Identidad nimero cero uno dos cero siste tras nueve
seis-clos, con Nomero de Identificacidn Tributaria nimero: cero dos uno cero-uno dos une cero
seis nueve ~uho cere dos-cero, guieh actlid en nombre y representacidn en su calidad de
Presidente y Representante legal de o sociedad SYSVALORES, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, CASA DE CORREDORES DE BOLSA que puede abreviarse SYSVALORES, S.A.
DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA de nacionalidad salvadorefia, del domicilio de San

Salvador, Depariamenio de San Salvader, con Nomero de identificacién Tributaria cero
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seiscienfos catorce-cienfe noventa mil ochocientos noventa v cuatro-ciente cuatro-uno,
quien estando dcutorizada para dicho efecte por la Ley de Ti’rulc:rizqcién de Activos fue
desighada por la sociedad HENCCRP VALORES, S.A., TITULARIZADORA, como REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE VALORES DEL FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES COMISION
EJECUTIVA PORTUARIA AUTONOMA CERO UNO, personeric que doy fe de ser legitima Yy
suficiente por haber fenido a la vista: a) Testimonic de Escritura Piblica de modificacidén a la
Cléusula Primera, por cambio en la denominacion social de la sociedad e incorporacién en
un sole instrumento de todas las clGusulas por las cucles actualmente se rige, otorgada en la
ciudad de San Salvador, a las diez horas del dia cuatro de marzo de dos mil irece, ante los
oficios del notario Redoifo Anionio Parker Soto, en la cual consta gue su naturaleza juridica,
denominacidn y domicilic son los anfes expresados, que su plazo es indeterminado, que
dentro de su finclidad se encuenira celebrar actos como el presente; qus la administracién
de la sociedad estd confiada a una Junia Directiva compuesta por un minime de ires
directores v un mdximo de cinco directores entre los cudles habrd un Presidente, un
Viceprasidente y un Secrefario, habiendo un Suplente para cada Propietario v quienes
durardn en sus funciones por periodos de fres afios, pudiendo ser reelectos; que la
Representacion Judicial v Exirgjudicial v el uso de la firma social de la sociedad le
corresponde al Presidente de la Junta Directiva, quien puede oforgar acios come el presents,
inscrita dicha escritura en el Registro de Comercio al NOmero TREINTA Y DCS del Libro TRES MIL
CIENTC VEINTISIETE el dia veintidds de julio de dos mil frece; b) Credencial de Eleccién de
Junia Direciiva emifida por el Secretario de la Junta Genergl Crdinaria y Extraordinaria de
Accionistas, el dia treinta de noviembre de dos mil doce, en la cual consta gue en sesidn
numerc CUARENTA Y OCHO de sesidn de Junta General Ordinaria v Exirgordinaria de
Acciconistas, celebrada en la ciudad de San Salvador, el dia freinta de noviembre de dos mil
doce, se eligid para el periodo de fres cfios, g parfir de la fecha de su sleccidn, al
comparecients, Jaime Alfonse Grijolva Vinueza. inscrita dicha credencial en el Registro de
Sociedades al nOmerc SESENTA ¥ OCHO del Libro TRES MIL TREINTA ¥ UNO del Registro de

Comercio; y ¢} Cerfificacion de punto de acta ndmero une de la sesidén de Juntg Birectiva




DICEN: Que sujeto o los autorizaciones que en adslante se relacionan, los comparecientes por
medlio de este Insfrumento convienen en modificar &l conirato de fifularizacion, sujeto o los
siguientes términos y condiciones: I- ANTECEDENTES Y AUTORIZACIONES.- 1) Que segln constg
en Escritura Plblica oforgada en la ciudad de San Salvador, a las diez horas del dia seis de
febrero de dos mil trece, ante los oficios notaricles de Marfo Martha Delgade Moling,
HMENCORP VALORES, S.A., TITULARIZADORA y SYSVALORES, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES
DE BOLSA, esta Gltima actuando en su calidad de REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
VALORES, emitidos con cargo al FONDO DE TITULARIZACION HENCORP VALORES COMISION
EJECUTIVA PORTUARIA AUTONOMA CERO UNO, que puede abreviarse FTHVCPA CERO UNG,
otorgaron Contrate de Titularizacién en virud del cudl se constituyd el mencionado Fendo de
Titularizacién, conformado por derechos sabre flujos financieros futuros, haste un monto de
SETENTA Y SIETE MILLONES SETECIENTOS MiL DOLARES DE LOS ESTADQS UNIDOS DE AMERICA, de
una porcidén correspondiente o los primeros ingresos de cada mes que CEPA estuviere
facultada legal o contfractugimente o percibir en razdn de las rentas, ingresos o flujos
financieros anuales y cualguier ofro ingreso que estuviere faculiada legal o confraciualmente
a percibir. Los montos establecidos serdn libres de cualquier impuesto gue en el futuro puedan
serles aplicedos, corraspondiende o CEPA af pago, ya sea a la administracian #ributaria o o g
entidad competenie, de todo fipo de impuestos, tasas, coniribuciones especiales o iributos
en general, que cause la generacién de dichos flujos fincncieros futuros, en caso aplicasen. 2)
Que segln certificacién de punio de acta de Asamblea Extraordinaria de Tenedores de
Valores de Titularizacién con cargo <f FONDO DE TIULARIZACION HENCORP VALORES
COMISION EJECUTIVA PORTUARIA AUTONOMA CERC UNO expedida por ef secraetario de ig
asambled, _ el dig ~——-——nnx consta gue en sesidén extraordinaria celebrada el dig me-—-
~— g -—-—— de dos mil quince en el punto nimero ___ def Acta ndmero . se
acordd modificar e Conirato de Titularizacién relacionado en el numeral primero de este
insfrumento come a continuacién se expresd. 3} Que segin consia en certificacion dal punto
— del Acta ndmero ___ de Hencorp Valores, $.A. Titularizadorg, expedida por s
Secretario de la Junta Directiva, consta que en sesidn de Junta Directiva celebrada el

se acordd autorizar ol comporecients, Ingeniero Eduardo Arturo Alfaro Barilias, parc gue
comparezea ante notario a modificar el Contrato de Titularizacién relacionado eh &l numerdl
primero de este instrumenfo como a continuccién se expresd. 4} Que segin constg en

certificacion del punto del Acty nUmero de SYSVALORES, S.A. de C.V., CASA DE

CORREDORES DE BOLSA, expedida por e Secrefario de o Junta  Directiva,
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, consta que en sesidn de Junta Directiva celebrada el dia

se gcordd autorizar al compareciente, Licenciado Jaime Alfonso Grijalva Vinueza,
para que comparezca ante nofario a modificar el Contrato de Titularizacién relacionado en
el numeral primero de esfe instrumenio como a confinuacién se expresd. §) Acuerdo del

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, tomado en sesién CD-

—/f___ celebrada el dia acordd la modificacién al presente conirate en los términos
aqui establecidos, asi como se autorizd el registro de esta modificacién en el Registro Especial
de Emisién de Volores del Regisiro FPUblico Burséiii de g Superintendencia del Sistema
Financiero, en la forma que adelante se relacionan. Il. MODIFICACIGN Al CONTRATC DE
TITULARIZACION. Gue por medio del presente instrumento, SYSVALORES, S.A. DE C.V., CASA DE
CORREDOCRES DE BOLSA, en su calidad de Representante de Tenedores de Valores y Hencorp
Valores, S.A, Tituiarizadora en su calidad de Administradora del FTHVCPA CERO UNO en virtud
de lo dispuesto en los Articulos Cuarenta v Cualire inciso segundo y Cuarenta y Siete literal b},
de la Ley de Titularizacion de Actives, acuerdan: modificar los humerales 9}, 28), 30}, 32), 33) y
43) todos del Romano | denominado “Definiciones”; modificar lo comrespondiente al plazro de
colococidn de ios Tramos Adicionciés de Colocacion y el plazo de la emisién, relacionados en
el numeral 2} del literal D) de los Antecedentes dei Romano It; y modificar el numeral 3.14) y el
numeral 3.23.1.1} del numeral 3.23.1) denominado " Adquisicién de los derechos sobre flujos
financiercs futuros de una porcién correspondiente a los primeros ingresos mensuales de |a
CEPA” del numeral 3.23) denominado "Respaldo de la Emisién” ambos del numeral 3)
denominado “Caracteristicas de la Emisidn de los Valores de Titularizacién” dal Remano V)
denominado “Emisién de Valores con Cargo al FTHYCFA CERO UNO", quedando la
reddaccion de los mismos de la siguienfes manera: prmmpmmmmmmanmnn gy “CONTRATO DE CESION Y
ADMINISTRACION DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FINANCIEROS FUTUROS™ Es el contrato
celebrado entre la CEPA vy la Titularizadora, en virtud del cual la primera fransfiere a lo
segunda, en su colidad de adminisiradora del Fonde de Titularizacién gue en virtud del
presente instrumento se constituye, de forma irevocable y a titulo oneroso, los derechos sobre
una porcién correspondiente o los primeros ingresos de cada mes de la CEPA producio de

los Ingresos derivados del desamoilo de sus actividades, asi como los que por cualquier ofro




establecidos serdn libres de cualquier impuesto presenie o gue en el fufuro puedan serles
sstablecidos, correspondiando a Ig CEPA, el pago o la adminisfracién tributaria o o o enfidad
competente de fodo tipo de impuestos, tasas, contribuciones especicies o fibutos en generaql,
que cause ld generacidn de dichos fiyos financieros futuros, en case aplicaren, Dicho
insirumento comprende ademds, el contrato parg Ig presiacion del servicio de administracion
de los acfivos fitularizadios, corespondientes a la colecturia y transferencia o la cuenia
discrecional, administracién, gestiones de cobro, procesamiento de informacidn v demds
obligaciones, en los términos y condliciones que en dicho instrumento se pacian, servicio que
serd presiado gratuliamenie por la CEPA duranfe todo gf plazo de vigencia de g
emisiGn, sy 28} "MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES UNO Al AAES
TREINTA Y CINCC™: Si durante el plazo comprendido enfre el mes UNO ol mes TREINTA Y
CINCO, transcurridos o partir de la primera oferta poblica de Volores da Titularizacién, se
realizan nueveas colocaciones de Valores de Titularizacion, se adicionard of MONTO MENSUAL
DE CESION DEL MES UNO AL MES TREINTA Y CINCO el MONTO DE INCREMENTO DE CESION, por
cada TRAMO ADICIONAL DE COLCCACION, o pariir del mes siguiente de cada colocacion
acliclonal. En caso no se colocasen TRAMOS ADICIONALES DE COLOCACION entonces al
MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES UNO Al MES TREINTA Y CINCO se
coesponderd con ef MONTO MENSUAL DE CESION DEL #Es UNO AL MES TREINTA ¥
CINCO, et in 30} "MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES TREINTA Y SEIS
AL MES CIENTO DIECINUEVE™ i durante el plaro comprendico entre el mes UNO af mes
TREINTA Y CINCO, ftranscurridos g parfr de la primera oferia piblica de Vdlores de
Tifularizacidn, se realizan nuevas colocaciones de Valores de Titularizacion, se adicionard o
FONTO MENSUAL DE CESIGN DEL AAES TREINTA'Y SEIS AL MES CIENTO DIECINUEVE el MONTO DE
INCREMENTC DE CESION por cada TRAMO ADICIONAL DE COLOCACION, a portir del mes
TREINTA Y SEIS. En caso no se colocasen TRAMOS ADICIONALES DE COLOCACION enfonces el
MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESIGN DEL MES TREINTA Y SEIS AL MES CIENTO DIECINUEVE se
corresponderd con ef MONTO MENSUAL DE CESION DEL MES TREINTA Y SEIS Al MES CIENTO
DIECINUEYE sy 32} “MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES CIENTO
VEINTE AL MES CIENTO CCHENTA™ Si durante el plazo comprendido entre el mes UNO ol mes
TREINTA Y CINCO, franscurridos d parfir de la primera oferta Poblica de Valores de
Titulerizacidn, se reatizan nuevas colocaciones de Valores de Titutarizacién, se adicionard &l
AONTO MENSUAL DE CESION DEL MES CIENTO VEINTE AL MES CIENTO OCHENTA el MONTO DE
INCREMENTO DE CESION por cada TRAMO ADICIONAL DE COLOCACION, o portlr del mes
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CIENTO VEINTE. En caso no se colocasen TRAMOS ADICIONALES DE COLOCACION erfonces el
MONTO MENSUAL AJUSTADO DE CESION DEL MES CIENTO VEINTE AL MES CIENTO OCHENTA se
corresponderd con of MONTO MENSUAL DE CESION DEL MES CIENTO VEINTE AL MES CIENTO
OCHENTA"wmmmmmmmenny 333 “MONTO MENSUAL DE CESION DEL MES CIENTO OCHENTA ¥ UNO
AL MES DOSCIENTOS QUINCE™: Si durante el plazo comprendido entre el mes uno y el freinta y

cinco, franscurridos o partir de la primera oferia pUblica, se realizan nuevas colocaciones de
Vdiores de Titularizacion, se define como &l monfo mensual de o cesién o enterar por &
Originador del mes ciento ochenfa v uno ol mes dascientos guince, a la multiplicacion del
MONTO DE INCREMENTO DE CESION por lo contidad de los TRAMOS ADICIONALES DE
COLOCACION colocados que fengan salde de principal vigente, mientras y haste gque no
estén  soldadas  todas loas  obligaciones con  los  Tenedores  de Valores de
Titulorizacion, e 46y “TRAMO ADICIONAL DE COLOCACION™ Es cadg
tramo de la emisidn de Valores de Titularizacion con cargo al FTHVCPA CERO UNO que sea
colocado posteriormente a la primera colocacién, cuyo monito es de CUATRO MILLONES
OCHOCIENTS CINCUENTA Y TRES MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, y cuyo
plazo es de clento ochenta meses coniades a partir de la fecha de su colocacion. Cada
framo adlicional solo podré ser colocado del mes uno ol freints y cinco, contados ¢ partir de
la primera oferta pdblica burséfil.” s 2y por sy parte, la CEPA, se obligard a enterar al
Fonde de Tilularizocién en referencia, por medio de la Titularizadora, hasta el monto que
corresponda o o CESION TOTAL AJUSTADA A ENTERAR POR PARTE DEL ORIGINADOR, | cual
serd pagadero periddicamenie deniro del plozo de vigencia de lo emisién, en montos
mensuales y sucesivos correspondiente al Monto Mensual Ajustado de Cesidn del Mes Uno
Mes Treinia y Cinco; Monto Mensual Ajustado de Cesién del Mes Treinta y Seis al Mes Clenio
Diecinueve; Monto Mensual Ajusicdo de Cesién del Mes Ciento Veinte al Mes Cisnto Ochenta
vy Monto Mensual de Cesidn del Mes Ciento Ochenta vy Uno al Mes Doscientos Quince,
confados o partir de la fecha de la primera colocacién en el mercado bursdlil de los valores
emifidos a cargo del FTHYCPA CERC UNO, corespondientes a los flujos financieros fuiuros
objeto de cesion,”rrrrn ey 5 143 Fiozo de la emisidn: La emisidn de Valores de
Titulorizacién - Tiulos de Deuda, representados por anoiaciones elecirdnicas de valoras an
cuenta, tendrd un plazo de hasta doscientos quince meses, " msmimmns g 58 1 1 Me it
Escrifurar PUblica de Confrato de Cesidn y Administracién que se oforgard en estg misma
fechq, la CEPA cederd de manera imevocable v a filulo oneroso y hard la tradicidn o
HENCORP VALCORES, SOCIEDAD ANONIMA, TITULARIZADORA, con cargo al FTHVCPA CERO




UNO, de todos los derechos que le comesponden legalimente sobre los flujos financiercs
futures, que provengan de los primeres ingresos mensuales, pricritaricmente sobre aquellos
sobre los que se ha constituido inicialmente Orden Irevocable de Pago, los cuales se
transferirdn hasta un monte que no excederd del monto definide en CESION TOTAL Al USTADA
A ENTERAR POR PARTE DEL ORIGINADOR, que seré@n enterados ol FTHVCPA CERO UNO, en
montos mensuales y sucesivos de la cesién a enterarse por parte del Origincdor a partir del
dia uno de cada mes en el plazo mientras existan cbligacicnes o cargoe del FTHVCPA CERO
UNO y a favor de los Tenedores de los Valores emitidos con carge al mismo, v se determinardn
conforme las definiciones de: MONTO AJUSTADO DE CESION DEL MES UNO AL TREINTA h
CINCO, MONTO AJUSTADO DE CESION DEL MES TREINTA Y SEIS AL CIENTO DIECINUEVE, MONTO
AJUSTADO DE CESION DEL MES CIENTO VEINTE AL CIENTO OCHENTA Y MONTO MENSUAL DE
CESION DEL MES CIENTO OCHENTA Y UNO AL MES DOSCIENTOS QUINCE, contados a partir de la
fecha de la primera colocacidn en el mercado burséiil de los valores emitidos a cargo del
FTHVCPA CERC UNO, correspondientes a los flujos financieras futuros objeto de cesién. Los
montos establecidos serdn libres de cualquier impuesio presente o que en el future puedan
serles aplicables, correspondiendo a la CEPA, el pago a la administracién fibutaria o o o]
entidad competente de todoe tipo de impuestos, tasas, contribuciones especiales o fribuios en
general, que cause g gensracién de dichos flujos financieros futuros, en caso le
aplicgsen,” s iy BECLARACIONES FINALES. Los compdarecientes expresan que
la presente modificacién no constituye una novacién v que todos los demds términos ¥
condiciones establecidos en las cldusulas del contrate de fitularizacién relacionads en el
numeral uno de este instrumento en lo que no se coniradigan con el presente instrumento no
sufren alteracién alguna, acepténdolas comeo vdlidas y vigentes, v ratificGndolas en su

fotalidad. Asi se expresaron los comparecientes a quisnes expliqué a los efectos legales de

este instrumento y leido que les fue por mi, infegramente todo lo escrito en un solo acto sin

interrupcion, manifiesian su conformidad, rafifican su contenido y firmamaos. DOY EE.

EL SUSCRITO NOTARIO CERTIFICA QUE: la presente fotogopia es fiel

y conforme con su original la cual consta de Vi o

folios y que he tenido a la vista, y para los efectos legales de
Articulo 30 de la Ley del Ejercicio Notarial de la Jurisdiceldr
Voluntaria y de otras dijigencjas, Extiendo, Firmg vy Sello, &n
ciudad de: 5349 QG005 08, Zl DA .
dias del mes de _Q_fflﬂmﬁjﬁ_f de dos mir__ﬁf'{"ﬁ_@'




